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АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«KA3TEMIPTPAHC» консолидированная финансовая отчетность

ЗАЯВЛЕНИЕ РУКОВОДСТВА ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ ЗА ПОДГОТОВКУ И
УТВЕРЖДЕНИЕ СОКРАЩЕННОЙ ПРОМЕЖУТОЧНОЙ КОНСОЛИДИРОВАННОЙ
ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г.

Руководство несет ответственность за подготовку промежуточной сокращенной консолидированной финансовой
отчетности, отражающей финансовое положение

Акционерного общества «Казтемртранс» («Компания») и его дочерних организаций («Группа») по состоянию
на 30 июня 2025 г., а также консолидированные результаты ее деятельности, консолидированное движение
денежных средств и консолидированные изменения в собственном капитале за шесть месяцев, закончившихся
на указанную дату, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности
(1А5) 34 «Промежуточная финансовая отчетность» («МСФО (ТАЗ) 34»).

При подготовке промежуточной сокращенной консолидированной финансовой отчетности руководство несет
ответственность за:

. Обеспечение правильного выбора и применение принципов учетной политики;

° Применение обоснованных оценок и расчетов;

° Соблюдение требований МСФО (ТАЗ) 34, раскрытие и объяснение всех существенных отклонений в
сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности;

e Раскрытие дополнительной информации в случаях, когда выполнения требований
МСФО (ТАЗ) 34 оказывается недостаточно для понимания пользователями отчетности того воздействия,
которое те или иные сделки, а также прочие события или условия оказывают на консолидированное
финансовое положение и консолидированные финансовые результаты деятельности Группы; и

° Оценку способности Группы продолжать деятельность в обозримом будущем.

Руководство также несет ответственность за:

e Разработку, внедрение и поддержание эффективной и надежной системы внутреннего контроля на всех
предприятиях Группы;

° Ведение учета в форме, позволяющей раскрыть и объяснить сделки Группы, а также предоставить на
любую дату информацию достаточной точности о консолидированном финансовом положении Группы
и обеспечить соответствие промежуточной сокращенной консолидированной финансовой отчетности
требованиям МСФО (ТА$) 34;

® Ведение бухгалтерского учета в соответствии с законодательством Республики Казахстан и MC®O;

e Принятие всех разумно возможных мер по обеспечению сохранности активов Группы; и

e Выявление и предотвращение фактов мошенничества и прочих нарушений.

Данная промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность за шесть месяцев
закончившихся 30 июня 2025 г., была утверждена от имени руководства Группы:

  
 

 

LA oY)

Искендирор А.Б. ЕО: /
Заместитель генерального вный бухгалтёр-
директора по экономике и : директор Департамента

финансам бухгалтерского Учета

 







АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«KA3TEMIPTPAHC» консолидированная финансовая отчетность

ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ СОКРАЩЕННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ ОТЧЕТ
О ФИНАНСОВОМ ПОЛОЖЕНИИ

По состоянию на 30 июня 2025 г. (неаудировано)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

30 июня
Приме- 2025 г. 31 декабря

В тыс. тенге чания (неаудировано) 2024 г

Активы

Внеоборотные активы

Основные средства 5 343.522.989 317.615.242
Нематериальные активы 30.965 45.926
Расходы будущих периодов 10 5.435 1.892.118
Инвестиционная недвижимость 3.294.732 3.316.744
Прочие внеоборотные финансовые активы 319.852 350.058
Итого внеоборотные активов 347.173.973 323.220.088

Оборотные активы

Товарно-материальные запасы 6 2.555.305 2.424.637
Торговая дебиторская задолженность связанных сторон 20 2.140.514 26.569.948
Торговая дебиторская задолженность третьих сторон 296.449 1.273.203
Предоплата по подоходному налогу 4.785.773 4.194.709
Займы, выданные связанным сторонам 20 14.396.872 5.955.279
Прочие оборотные активы 8 2.385.641 2.382.856
Денежные средства и их эквиваленты 7 2.025.479 5.379.489
Итого оборотные активов 28.586.033 48.180.121
Итого активов 375.760.006 371.400.209

Капитал

Акционерный капитал 70.238.739 70.238.739
Нераспределенная прибыль 55.725.259 46.910.716
Капитал, относящийся к акционеру Компании 125.963.998 117.149.455

Неконтролирующие доли (2.685.659) (2.722.570)
Итого капитал 123.278.339 114.426.885

Долгосрочные обязательства
Займы и облигации 9 68.050.064 96.245.159
Обязательства по вознаграждению работников 428.312 428.312
Обязательства по аренде 10 60.840.055 41.444.388
Доходы будущих периодов по государственным субсидиям 10 24.543.888 у 20.078.019
Отложенные налоговые обязательства 11 36.592.602 36.584.707
Итого долгосрочных обязательств 190.454.921 194.780.585
 

Прилагаемые примечания настраницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной
сокращенной консолидированной финансовой отчетности.
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АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«KA3TEMIPTPAHC» консолидированная финансовая отчетность

ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ СОКРАЩЕННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ ОТЧЕТ
О ФИНАНСОВОМ ПОЛОЖЕНИИ (продолжение)

 

 

 

 

30 июня
Приме- 2025 г. 31 декабря

В тыс. тенге чания {неаудировано) 2024 г.

Краткосрочные обязательства
Займы и облигации 9 3.842.426 4.551.304
Обязательства по аренде 10 14.491.023 9.681.332
Торговая кредиторская задолженность 7.893.516 8.589.907
Обязательства по договорам с покупателями и авансы
полученные 12 11.601.393 16.751.826

Обязательства по вознаграждению работников 618.538 497.285
Прочие налоги к уплате 112.998 979.127
Обязательства по договорам финансовой гарантии 12.696.483 10.162.158
Прочие краткосрочные обязательства 13 10.770.369 « 10.979.800
Итого краткосрочные обязательств 62.026.746 62.192.739
Итого обязательства 252.481.667 256.973.324
Итого капитал и обязательства 375.760.006 371.400.209
 

Утверждено и подписано от имени руководства Группы:

Искендиров А.Б. Баянбаев ЕС. Е)
Заместитель генерального Главный Талтер — директор
директора по экономике и ___йвт тамента бухгалтерского

|

   

финансам — учета

 

2 Ста 2025 г.

г. Астана, Республика Казахстан

Прилагаемые примечания на страницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной
сокращенной консолидированной финансовой отчетности.
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АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО
«КАЗТЕМИРТРАНС»

Промежуточная сокращенная
консолидированная финансовая отчетность

ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ СОКРАЩЕННЫЙ —КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ
О ПРИБЫЛИ ИЛИ УБЫТКЕ И ПРОЧЕМ СОВОКУПНОМ ДОХОДЕ

ОТЧЕТ

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г. (нелудировано)

Шесть месяцев,

закончившихся 30 июня

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Приме- 2025 г. 2024 г.
В тыс. тенге чания (неаудировано) (неаудировано)

Выручка от оперирования вагонами 14 72.925.628 66.733.604
Выручка от аренды вагонов 14 22.399.642 30.861.842
Выручка от оказания услуг по сборке полувагонов 3.036.820 862.810
Прочая выручка 1.949.490 2.011.060
Итого выручка 100.311.580 100.469.316

Себестоимость оказанных услуг 15 (56.782.668) (57.435.759)
Валовый доход 43.528.912 43.033.557

Общие и административные расходы 16 (5.161.402) (4.466.656)
Финансовые доходы 18 1.270.504 742.476
Финансовые расходы 17 (12.638.190) (11.727.774)
(Убыток) / прибыль от курсовой разницы, нетто (1.233.993) 127.067
Восстановление/ (начисление) резервов по обесценению
финансовых активов (7.111) 2.316.199

Начисление резервов по обесценению нефинансовых
активов (215.336) (294.905)

Прочие доходы 1.478.187 3.365.866
Прочие расходы (103.987) (41.572)
Прибыль до налогообложения 26.917.584 33.054.258

Расход по корпоративному подоходному налогу 11 (6.286.965) (8.298.472)
Прибыль за период 20.630.619 24.755.786

Прочий совокупный доход - -
Итого совокупный доход за период, за вычетом налогов 20.630.619 24.755.786

Прибыль и итого совокупный доход за период,
относящийся к:

Акционеру Компании 20.593.708 24.749.428
Неконтролирующим долям 36.911 6.358

20.630.619 24.755.786
 

Утверждено и подписано от имени руководства Группы:

ef
 

 

г. Астана, Республика Казахстан

 

иов А.Б. Баянбаев и

Иель генерального Главный6;
директора по экономике и

финансам

талтер — Ре

спартамента бухгалтерского
учета

/
Прилагаемые примечания на страницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной

сокращенной консолидироваиной финансовой отчетности.
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АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«КАЗТЕМТРТРАНС» консолидированная финансовая отчетность

ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ СОКРАЩЕННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ ОТЧЕТ
О ДВИЖЕНИИДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г. (неаудировано)

Шесть месяцев,

закончившихся 30 июня

 

 

 

 

 

 

 

 

Приме- 2025.=2024г.
В тыс. тенге чания _ (неаудировано) (неаудировано)

Движение денежных средств от операционной
деятельности:

Прибыль за период 20.630.619 24.755.786

Корректировки на:

Расход по корпоративному подоходному 11 6.286.965 8.298.472
Износ и амортизацию 16.102.472 14.130.106
Финансовые доходы 18 (1.270.504) (742.476)
Финансовые расходы 17 12.638.190 11.727.774
Амортизация выданной гарантии 1.049.902 -
Начисление/(восстановление) резервов от обесценения
финансовых активов 7.111 (2.316.199)

Начисление резервов по обесценению нефинансовых активов 215.336 294.905
Расход/(доход) от курсовой разницы, нетто 1.233.993 (127.067)
Прочее (324.298) 4.358
Операционный доход до изменений в оборотном
капитале 54.469.982 56.025.659

Изменение в товарно-материальных запасах 124.426 (3.289.526)
Изменение в торговой дебиторской задолженности 25.722.963 3.055.050
Изменение в прочих оборотных активах (14.665) 1.357.573
Изменение в торговой кредиторской задолженности (842.744) (20.036.357)
Изменение по договорам с покупателями (5.157.068) 1.449.259
Изменения по прочим налогам к уплате (1.293.279) 382.567
Изменение в прочих краткосрочных обязательствах (1.215.870) 1.447.949
Поступление денежных средств от операционной

деятельности до уплаты подоходного налога и

процентов 71.793.745 40.392.174
Проценты уплаченные 9 {10.458.583) (13.515.549)
Корпоративный подоходный налог уплаченный (6.442.984) (2.949)
Чистые денежные средства, полученные от операционной
деятельности 54.892.178 26.873.676

Движение денежных средств от инвестиционной
деятельности:

Приобретение основных средств и авансы, выданные на
приобретение долгосрочных активов 5 (11.109.734) (7.928.177)

Проценты полученные 127.619 88.850
Предоставление финансовой помощи Материнской компании 20 (8.441.593) (11.937.555)
Чистые денежные средства, использованные в
инвестиционной деятельности (19.423.708) (19.776.882)
 

Прилагаемые примечания на страницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной
сокрощенной консолидированной финансовой отчетности.



АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«КАЗТЕМТРТРАНС» консолидированная финансовая отчетность

ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ СОКРАЩЕННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ ОТЧЕТ O
ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ (продолжение)
 

Шесть месяцев,

закончившихся 30 июня

 

 

 

 

 

 

 

Приме-
В тыс. тенге чания 2025 г. 2024 г.

Движение денежных средств от финансовой

деятельности:
Выплата вознаграждении по бессрочным облигациям 20 (10.071.847) (7.923.507)
Частичное погашение облигации 9 (28.276.800) =
Погашение финансовой помощи 9 (560.000) -
Возврат финансовой помощи Материнской компании 20 = (1.701.667)
Чистые денежные средства, использованные в

финансовой деятельности (38.908.647) (9.625.174)
Чистое ‘уменьшение в денежных средствах и их

эквивалентах (3.440.177) (2.528.380)

Денежные средства и их эквиваленты на начало периода ch 5.379.489 4.978.515
Оценочный резерв под ожидаемые кредитные убытки 284 (266)
Влияние изменений обменного курса на денежные средства и
их эквиваленты в иностранной валюте 85.883 79.702

Денежные средства и их эквиваленты на конец периода Я 2.025.479 2.529.571

Утверждено и подписано от имени руководства Группы:

AG
оне А.Б.

рбязанности Заместитель генерального

директора по экономике и

финансам

 

  
‘ана, Республика Казахстан

Прилагаемые примечания на страницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной
сокращенной консолидированной финансовой отчетности.
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АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«КАЗТЕМТРТРАНС» консолидированная финансовая отчетность

ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ СОКРАЩЕННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В СОБСТВЕННОМ КАПИТАЛЕ

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г. (неаудировано)

Капитал,

относящийся
Приме- Акционерный Нераспреде- к акционеру Неконтроли- Итого

В тыс. тенге чания капитал _ленная прибыль Компании рующие доли капитал

На1 января 2024 г. 70.238.739 13.138.569 83.377.308 (2.532.433) 80.844.875

Прибыль за период = 24.749.428 24.749.428 6.358 24.755.786

Итого совокупный доход за период - 24.749.428 24.749.428 6.358 24.755.786

Выплата вознаграждений по бессрочным облигациям 20 - (7.923.507) (7.923.507) - (7.923.507)

Признание обязательства по договору финансовой гарантии

по справедливой стоимости, за вычетом отложенного

подоходного налога 13, 20 - (4.378.388) (4.378.388) - (4.378.388)

На 30 июня 2024 г. (неаудировано) 70.238.739 25.586.102 95.824.841 (2.526.075) 93.298.766

Прилагаемые примечания на страницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной сокращенной консолидированной финансовой отчетности.
6



АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«KA3TEMIPTPAHC» консолидированная финансовая отчетность
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(продолжение)
 

Капитал,

относящийся

Приме- Акционерный Нераспреде- к акционеру Неконтроли- Итого

В тыс. тенге чания капитал __ленная прибыль Компании рующие доли капитал

На1 января 2025 г. 70.238.739 46.910.716 117.149.455 (2.722.570) 114.426.885

20.593.708 20.593.708 36.911 20.630.619

20.593.708 20.593.708 36.911 20.630.619
Прибыль и итого совокупный доход за период.

Итого совокупный доход за период

Выплата вознаграждений по бессрочным облигациям 20

Признание обязательства по договору финансовой

гарантии по справедливой стоимости, за вычетом
отложенного подоходного налога 13, 20 - (1.707.318) (1.707.318) - (1.707.318)

На 30 июня 2025 г. (неаудировано) 70.238.739 55.725.259 125.963.998 (2.685.659) 123.278.339

Le
Искендиров А.Б. VA
Заместитель генерального

директора по экономике и финансам

(10.071.847) (10.071.847) = (10.071.847)

Утверждено и подписано от имени руководства Группы:

  

Прилагаемые примечания на страницах с 8 по 23 являются неотъемлемой частью настоящей промежуточной сокращенной консолидированной финансовой отчетности.
~ 7
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1. ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Акционерное общество «Қазтеміртранс» («Компания») было образовано в соответствии с решением Совета
Директоров АО «Национальная Компания «Қазақстан темір жолы» (АО «НК «ҚТЖ», или «Акционер», или
«Материнская компания»). Компания была зарегистрирована 21 октября 2003 г.

Основным видом деятельности Компании и ее дочерних организаций (далее совместно «Группа») является
оперирование подвижным составом, сдача в аренду подвижного состава, производство и реализация грузовых
вагонов.

По состоянию на 30 июня 2025 г. и 31 декабря 2024 г. дочерние организации Компании и их деятельность
представлены следующим образом:

Дочерняя организация

Доля владения

Тип деятельности Страна

30 июня
2025 года

(неаудировано)
31 декабря

2024 года

Kazakhstan Temir Zholy Finance
B.V.

Финансирование
деятельности
Компании и ее

дочерних
организаций Нидерланды 100% 100%

ТОО «Казахстанская
вагоностроительная
компания» (ТОО «КВК»)

Изготовление
грузовых вагонов

Республика
Казахстан 78,47% 78,47%

ТОО «Вагоностроительный
завод «Тұлпар» (ТОО «ВСЗ
«Тұлпар»)

Изготовление
пассажирских

вагонов
Республика
Казахстан 100% 100%

Данная сокращенная промежуточная консолидированная финансовая отчетность была утверждена руководством
Группы и одобрена к выпуску 25 августа 2025 г.

2. ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ ПОДГОТОВКИ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

2.1. Принципы подготовки сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности

Настоящая сокращенная промежуточная консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в
соответствии c МСФО (IAS) 34 «Промежуточная финансовая отчетность».

Сокращенная промежуточная консолидированная финансовая отчетность неаудирована и не включает всей
информации, которую необходимо раскрывать в годовой консолидированной финансовой отчетности, и должна
рассматриваться совместно с информацией, содержащейся в аудированной годовой консолидированной
финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2024 г., подготовленной в соответствии с
Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»).

При подготовке данной сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности были
использованы те же учетная политика и методы расчетов, что и при подготовке консолидированной финансовой
отчетности Группы за год, закончившийся 31 декабря 2024 г., за исключением случаев применения новых и
пересмотренных стандартов (Примечание 3).

2.2. Принцип непрерывной деятельности

Сокращенная промежуточная консолидированная финансовая отчетность Группы была подготовлена, исходя из
допущения о том, что Группа будет продолжать свою деятельность в обозримом будущем. Однако, по состоянию
на 30 июня 2025 г. краткосрочные обязательства Группы превышают оборотные активы на 33.440.713 тыс. тенге
(по состоянию на 31 декабря 2024 г.: 14.012.618 тыс. тенге).
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2. ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ ПОДГОТОВКИ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ (продолжение)

2.2. Принцип непрерывной деятельности (продолжение)

Руководство считает, что Группа сможет реализовать свои активы и погашать свои обязательства в ходе обычной
деятельности, поскольку руководство разработало следующие мероприятия:

 Группа является крупнейшим оператором грузовых вагонов на территории Республики Казахстан. Группа
пересмотрела план развития на следующие 5 лет с учетом текущей ситуации на рынке и планирует
сохранять устойчивый уровень маржи по оперированию и аренде вагонов за счет оптимизации затрат;

 По состоянию на 30 июня 2025 г. основная часть заемных средств Группы получена от Материнской
компании (Примечание 9). Руководство считает, что при необходимости сможет согласовать продление
сроков погашения займов перед Материнской компанией. Материнская Компания подтверждает намерение
и в состоянии при необходимости оказывать Группе продолжительную непрерывную финансовую и
операционную поддержку сроком не менее 12 месяцев со дня выпуска данной сокращенной промежуточной
консолидированной финансовой отчетности. Руководство считает, что с вышеуказанной поддержкой Группа
способна выйти на достаточный уровень операционной прибыли.

При оценке допущения о непрерывности деятельности, руководство приняло во внимание финансовое
положение Группы, ожидаемые будущие финансовые результаты, займы, доступные кредитные средства и
обязательства инвестиционного характера, ожидаемые тарифы, курсы валют, а также другие риски, с которыми
сталкивается Группа. После проведения соответствующего анализа, руководство пришло к выводу, что Группа
имеет достаточные ресурсы для продолжения операционной деятельности и погашения своих обязательств и что
уместно применять принцип непрерывной деятельности при подготовке данной сокращенной промежуточной
консолидированной финансовой отчетности.

2.3. Валютные курсы

При подготовке данной сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности были
использованы следующие обменные курсы, установленные Национальным Банком Республики Казахстан:

30 июня
2025 года

31 декабря
2024 года

Средневзве-
шенный курс

за шесть
месяцев,

закончивших-
ся 30 июня

2025 года

Средневзве-
шенный курс за
шесть месяцев,
закончившихся

30 июня
2024 года

25 августа
2025 года

Доллар США 520,39 523,54 512,08 449,00 537,34
Евро 609,58 546,47 559,81 485,48 623,05
Российский рубль 6,63 4,99 5,91 4,95 6,65
Швейцарский франк 651,95 580,49 595,09 505,57 664,45

2.4. Сезонность деятельности

Деятельность Группы не подвержена значительным сезонным колебаниям. Доходы от оперирование подвижным
составом и сдачи в аренду подвижного состава сравнительно стабильны в течение календарного года.

3. ПРИНЯТИЕ НОВЫХ И ПЕРЕСМОТРЕННЫХ СТАНДАРТОВ

В текущем году Группа применила Поправки к МСФО (IAS) 21 «Отсутствие возможности обмена», которые
действуют в отношении годовых периодов, начинающихся 1 января 2025 г. и позже. Их применение не оказало
существенного влияния на раскрытия или суммы, отраженные в данной сокращенной промежуточной
консолидированной финансовой отчетности.
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4. СУЩЕСТВЕННЫЕ СУЖДЕНИЯ И ОСНОВНЫЕ ИСТОЧНИКИ НЕОПРЕДЕЛЕННОСТИ В
ОЦЕНКАХ

Существенные суждения, использованные при применении учетной политики

При подготовке настоящей сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности
существенные суждения руководства в отношении применения Группой учетной политики и основные
источники неопределенности в оценках соответствовали суждениям и источникам в отношении годовой
консолидированной финансовой отчетности Группы за год, закончившийся 31 декабря 2024 г., подготовленной
в соответствии с МСФО, за исключением положений, описанных ниже.

Обесценение основных средств

Группа проводит проверку наличия индикаторов обесценения балансовой стоимости основных средств на
каждую отчетную дату. При рассмотрении индикаторов обесценения, среди прочих факторов, Группа
рассматривает исполнение утвержденного бюджета. Тест на обесценение проводился на самом низком уровне
агрегирования активов, способных генерировать независимые денежные потоки (ЕГДП), в данном случае,
на уровне каждой отдельной дочерней компании Группы.

По состоянию на 30 июня 2025 г. Группа провела анализ наличия индикаторов обесценения основных средств.
По результатам проведенного анализа индикаторов обесценения за шесть месяцев, закончившихся
30 июня 2025 г., руководство Группы определило неисполнение утвержденного бюджета за шесть месяцев
2025 года в качестве индикатора обесценения и провела тест на обесценение на уровне двух ЕГДП: АО
«Қазтеміртранс» и ТОО «КВК».

По результатам проведенного теста на уровне вышеуказанных ЕГДП возмещаемая стоимость превысила
балансовую стоимость внеоборотных активов. Возмещаемая сумма была определена на основе расчета ценности
использования. Оценка будущих денежных потоков требует допущений в отношении неопределенных факторов,
включая ожидания Руководства в отношении маржи ПДПНА (прибыли до вычета процентов, налога, износа и
амортизации), сроков и объемов капитальных затрат, конечных темпов роста и соответствующих ставок
дисконтирования, отражающих сопряженные риски. Таким образом, маржа ПДПНА и капитальные затраты,
используемые для расчета ценности использования, в первую очередь основываются на внутренних данных,
учитывающих предыдущий опыт и дополненных ожиданиями руководства. Для целей тестирования на
обесценение показатель ПДПНА рассчитывается как прибыль до вычета процентов, налога, износа и
амортизации, измеряемая на основе, соответствующей консолидированной финансовой отчетности в
соответствии с МСФО.

Корпоративный подоходный налог

Для целей сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности Группа рассчитывает
расход по корпоративному подоходному налогу на основании наилучшей расчетной оценки средневзвешенной
годовой ставки корпоративного подоходного налога, ожидаемой за полный финансовый год. Суммы,
начисленные по расходам по корпоративному подоходному налогу в одном промежуточном периоде, возможно,
потребуют корректировки в последующем промежуточном периоде того же финансового года, если изменится
расчетная оценка годовой ставки корпоративного подоходного налога.

Планируемая реализация дочерней организации

ТОО «Казахстанская вагоностроительная компания»

В соответствии с постановлением Правительства РК и Комплексным планом приватизации государственных
активов доля участия АО «Қазтеміртранс» в уставном капитале ТОО «КВК» подлежит передаче в конкурентную
среду.

По состоянию на 30 июня 2025 г. доля участия Группы в ТОО «КВК» не готова для немедленной продажи и не
отвечает критериям признания в качестве активов, предназначенных для продажи, в соответствии с
МСФО (IFRS) 5 «Внеоборотные активы, предназначенные для продажи, и прекращенная деятельность», так
как не были приняты все корпоративные решения.
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5. ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г., поступления основных средств составили
30.229.875 тыс. тенге (за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2024 г.: 10.542.552 тыс. тенге), в том числе по
статье «Железнодорожный транспорт» на сумму 30.226.875 тыс. тенге (за шесть месяцев, закончившихся
30 июня 2024 г.: 10.542.552 тыс. тенге). Затраты на ремонт, приводящие к увеличению экономических выгод,
включающие расходы, связанные с крупными масштабными техническими проверками и заменой узлов и
деталей с сопутствующими услугами, были капитализированы в стоимость основных средств на сумму ремонта
в размере 12.039.075 тыс. тенге (за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2024 г.: 7.928.177 тыс. тенге).

По состоянию на 30 июня 2025 г. и 31 декабря 2024 г. общая первоначальная стоимость остающихся в эксплуатации
полностью самортизированных основных средств составляла 3.520.055 тыс. тенге и 3.374.246 тыс. тенге,
соответственно. По состоянию на 30 июня 2025 г. и 31 декабря 2024 г. основные средства Группы не были
предметом залога.
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5. ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА (продолжение)

В тыс. тенге Земля
Здания и

сооружения

Машины,
оборудова-

ние

Железно-
дорожный
транспорт

Прочий
транспорт Прочие

Незавер-
шенное

капитальное
строитель-

ство Итого

Историческая стоимость
На 1 января 2024 г. 10.004 5.917.554 6.518.419 488.458.322 39.816 381.472 24.079 501.349.666
Поступление − − − 2.614.375 − − 7.928.177 10.542.552
Внутренние перемещения − − − 7.928.177 − − (7.928.177) −
Выбытие − − (166.821) (777.013) (1.081) (579) − (945.494)
На 30 июня 2024 г. 10.004 5.917.554 6.351.598 498.223.861 38.735 380.893 24.079 510.946.724

Накопленный износ и обесценение
На 1 января 2024 г. − (1.063.506) (4.406.587) (217.078.693) (34.049) (288.804) − (222.871.639)
Начислено за период − (113.248) (182.088) (13.920.963) (1.281) (7.126) − (14.224.706)
Поступление − − 143.002 731.142 1.081 579 − 875.804
На 30 июня 2024 г. − (1.176.754) (4.445.673) (230.268.514) (34.249) (295.351) − (236.220.541)

Историческая стоимость
На 1 января 2025 г. 10.004 5.917.554 6.285.691 555.389.474 38.735 379.951 24.079 568.045.488
Поступление − − 3.000 30.226.875 − − 12.050.299 42.280.174
Внутренние перемещения − − − 10.693.550 − − (10.693.550) −
Выбытие − − (5.521) (2.377.986) − (11580) − (2.395.087)
На 30 июня 2025 г. 10.004 5.917.554 6.283.170 593.931.913 38.735 368.371 1.380.828 607.930.575

Накопленный износ и обесценение
На 1 января 2025 г. − (1.290.376) (4.425.596) (244.379.310) (34.249) (300.715) − (250.430.246)
Начислено за период − (84.804) (100.310) (15.938.068) (641) (1.520) (24.079) (16.149.422)
Поступление − − − − − − − −
Выбытие − − 5.464 2.166.271 − 347 − 2.172.082
На 30 июня 2025 г. − (1.375.180) (4.520.442) (258.151.107) (34.890) (301.888) (24.079) (264.407.586)
Балансовая стоимость
на 31 декабря 2024 г. 10.004 4.627.178 1.860.095 311.010.164 4.486 79.236 24.079 317.615.242

Балансовая стоимость
на 30 июня 2025 г. 10.004 4.542.374 1.762.728 335.780.806 3.845 66.483 1.356.749 343.522.989
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6. ТОВАРНО-МАТЕРИАЛЬНЫЕ ЗАПАСЫ

В тыс. тенге

30 июня
2025 г.

(неаудировано)
31 декабря

2024 г.

Металлолом (по себестоимости) 1.175.819 201.626
Запасные части (по себестоимости) 773.715 1.860.666
Незавершенное производство (по наименьшей из себестоимости и
чистой возможной цены продажи) 615.854 853.556
Компоненты для производства вагонов (по себестоимости) 489.520 503.093
Сырье и материалы (по себестоимости) 246.705 228.205
Прочие (по себестоимости) 446.266 −

3.747.879 3.647.146
Минус: резерв по товарно-материальным запасам (1.192.574) (1.222.509)

2.555.305 2.424.637

7. ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ

В тыс. тенге

30 июня
2025 г.

(неаудировано)
31 декабря

2024 г.

Краткосрочные банковские вклады в тенге 778.522 4.110.451
Денежные средства на счетах в банке в евро 683.919 1.125.719
Денежные средства в пути в тенге 400.000 -
Денежные средства на счетах в банке в российских рублях 104.266 2.147
Денежные средства на счетах в банке в тенге 37.379 41.013
Денежные средства на счетах в банке в долларах США 21.303 100.346
Денежные средства на счетах в банке в дирхамах 152 159
Минус: резерв под ожидаемые кредитные убытки (62) (346)

2.025.479 5.379.489

По состоянию на 30 июня 2025 г. процентная ставка по срочным депозитам составляла13,40% - 16,20%
(по состоянию на 31 декабря 2024 г.: 12,75% - 15,45%).

8. ПРОЧИЕ ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

В тыс. тенге
30 июня 2025 г.

(неаудировано)
31 декабря

2024 г.

Финансовые активы
Прочие оборотные финансовые активы 3.092.456 2.935.280
Прочая дебиторская задолженность 51.239 486.532
Минус: резерв под ожидаемые кредитные убытки (2.838.526) (2.544.411)
Итого финансовые активы 305.169 877.401

Нефинансовые активы
Переплата по прочим налогам 1.593.102 125.558
Авансы, выданные связанным сторонам (Примечание 20) 404.348 1.082.171
Расходы будущих периодов 63.290 59.907
Авансы, выданные третьим сторонам 29.058 247.161
Минус: резерв под обесценение авансов выданных (9.326) (9.342)
Итого нефинансовые активы 2.080.472 1.505.455

2.385.641 2.382.856
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9. ЗАЙМЫ И ОБЛИГАЦИИ

В тыс. тенге
30 июня 2025 г.

(неаудировано)
31 декабря

2024 г.

Долгосрочные займы и облигации
Облигации 68.050.064 96.245.159
- Облигационный заем 2 68.050.064 96.245.159
Итого долгосрочные займы и облигации 68.050.064 96.245.159

Краткосрочная часть займов и облигаций
Облигации 3.282.426 3.431.304
- Облигационный заем 2 3.282.426 3.431.304

− −
Финансовая помощь 560.000 1.120.000
- Финансовая помощь от сторонней организации 560.000 1.120.000
Итого краткосрочная часть займов и облигаций 3.842.426 4.551.304
Итого займы и облигации 71.892.490 100.796.463

По состоянию на 30 июня 2025 г. и 31 декабря 2024 г. займы и облигации не имеют обеспечения, и не имеют
ковенантов для исполнения.
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9. ЗАЙМЫ И ОБЛИГАЦИИ (продолжение)

Денежные
потоки от

финансовой
деятельности

В тыс. тенге
1 января

2025 г.
Уплаченный

основной долг
Затраты по
процентам

Уплаченные
проценты

Поступление
обязательства

по аренде
Прочие

изменения*1

30 июня
2025 г.

(неаудировано)

Облигации 99.676.463 (28.276.800) 6.859.403 (7.018.579) − 92.003 71.332.490
Финансовая помощь 1.120.000 (560.000) − − − − 560.000
Обязательства по финансовой
аренде 51.125.720 − 5.539.711 (3.440.004) 22.105.651 − 75.331.078

151.922.183 (28.836.800) 12.399.114 (10.458.583) 22.105.651 92.003 147.223.568

Денежные
потоки от

финансовой
деятельности

В тыс. тенге
1 января

2024 г.
Уплаченный

основной долг
Затраты по
процентам

Уплаченные
проценты

Поступление
обязательства

по аренде
Прочие

изменения*2

30 июня
2024 г.

(неаудировано)

Облигации 135.651.051 − 9.849.079 (9.849.079) − (645) 135.650.406
Финансовая помощь 2.821.667 (1.701.667) − − − − 1.120.000
Обязательства по финансовой
аренде 18.784.129 − 1.743.236 (1.090.682) 1.852.022 116.295 21.405.000

157.256.847 (1.701.667) 11.592.315 (10.939.761) 1.852.022 115.650 158.175.406

* Прочие изменения в течение шести месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г., представлены модификацией условий Облигационного займа.
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10. ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО АРЕНДЕ

Минимальные
арендные платежи

Приведенная стоимость
минимальных

арендных платежей

В тыс. тенге

30 июня
2025 г.

(неауди-
ровано)

31 декабря
2024 г.

30 июня
2025 г.

(неауди-
ровано)

31 декабря
2024 г.

Менее года 15.102.432 10.524.107 14.491.023 9.681.332
От года до пяти лет 60.783.382 44.157.142 38.993.226 26.740.781
Более пяти лет 86.720.594 63.378.140 21.846.829 14.703.607
Минус: будущие финансовые расходы (87.275.330) (66.933.669) − −
Приведенная стоимость минимальных
арендных платежей 75.331.078 51.125.720 75.331.078 51.125.720

Включая:
- краткосрочная часть 14.491.023 9.681.332
- долгосрочная часть 60.840.055 41.444.388

75.331.078 51.125.720

По состоянию на 30 июня 2025 г. обязательства по аренде включают обязательства перед

АО «Фонд развития промышленности» (АО «ФРП») на сумму 75.331.078 тыс. тенге (по состоянию на
31 декабря 2024 г.: 51.089.815 тыс. тенге) (Примечание 20):

 За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г., в распоряжение Группы поступило 1.029 вагонов. По
состоянию на 30 июня 2025 г. доходы будущих периодов по данному договору составили
20.097.982 тыс. тенге (по состоянию на 31 декабря 2024 г.: 14.371.560 тыс. тенге), балансовая стоимость
поступивших активов в форме права пользования составляет 29.909.111 тыс. тенге. Срок погашения
финансовой аренды: июль 2037 г. с процентной ставкой 13,5% годовых, из которых 6% субсидируется
государством. Гарантом исполнения обязательства по аренде выступает АО «Банк Развития Казахстана».
За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г., начисленные и отраженные в расходах будущих
периодов вознаграждения по непоставленным в срок вагонам составили 5.435 тыс. тенге (на
31 декабря 2024 г. 1.892.118 тыс. тенге);

 Задолженность по аренде 1.000 грузовых вагонов по договору от 25 ноября 2020 г., со сроком погашения
до 25 ноября 2035 г. и процентной ставкой 15% годовых, из которых 10% субсидируется государством.
Балансовая стоимость активов в форме права пользования по состоянию на 30 июня 2025 г. составляет
17.105.505 тыс. тенге. По состоянию на 30 июня 2025 г. доходы будущих периодов по данному договору
составили 6.071.696 тыс. тенге (по состоянию на 31 декабря 2024 г.: 6.409.312 тыс. тенге). Гарантом
исполнения обязательства по аренде выступает Материнская компания;

 Задолженность по аренде 309 грузовых вагонов по договору от 25 августа 2017 г., со сроком погашения до
25 августа 2032 г. и процентной ставкой 15% годовых, из которых 10% субсидируется государством.
Балансовая стоимость активов в форме права пользования по состоянию на 30 июня 2025 г. составляет
2.974.685 тыс. тенге. По состоянию на 30 июня 2025 г. доходы будущих периодов по данному договору
составили 1.112.101 тыс. тенге (по состоянию 31 декабря 2024 г.: 1.206.918 тыс. тенге). Гарантом
исполнения обязательства по аренде выступает Материнская компания.

В течение шести месяцев, закончившихся 30 июня 2025 года, Группа признала государственный субсидии в
размере 6.401.351 тыс. тенге в составе основных средств как часть актива права пользования (в течение шести
месяцев, закончившихся 30 июня 2024 года: в размере 3.846.977 тыс. тенге).
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10. ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО АРЕНДЕ (продолжение)

На 30 июня 2025 года и 30 июня 2024 года доходы будущих периодов по государственным субсидиям
включали:

За шесть месяцев,
закончившихся 30 июня

В тыс. тенге
2025 года

(неаудировано)
2024 годаb

(неаудировано)

Государственные субсидии на начало периода 21.987.790 10.746.005
Предоставлено за период 6.401.351 3.846.977
Отражено в отчёт о прибылях и убытках (1.107.373) (615.381)
Государственные субсидии на конец периода 27.281.768 13.977.601

Ниже представлена балансовая стоимость долгосрочных и краткосрочных государственных субсидий:

В тыс. тенге

30 июня
2025 года

(неаудировано)
31 декабря

2024 года

Краткосрочная часть 2.737.880 1.909.771
Долгосрочная часть 24.543.888 20.078.019

11. ПОДОХОДНЫЙ НАЛОГ

В тыс. тенге
30 июня 2025 г.
(неаудировано)

30 июня 2024 г.
(неаудировано)

Расходы по отложенному подоходному налогу 434.724 5.154.694
Расходы по текущему корпоративному подоходному налогу 5.421.153 3.143.559
Корректировка текущего подоходного налога прошлых лет 431.088 219
Итого 6.286.965 8.298.472

12. ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО ДОГОВОРАМ С ПОКУПАТЕЛЯМИ И АВАНСЫ ПОЛУЧЕННЫЕ

В тыс. тенге
30 июня 2025 г.

(неаудировано)
31 декабря

2024 г.

Авансы, полученные по договорам аренды от связанных сторон 2.780.975 5.708.666
Авансы, полученные по договорам аренды от третьих сторон 2.545.517 3.756.685
Итого авансы, полученные по договорам аренды 5.326.492 9.465.351

Авансы, полученные за оперирование вагонами от третьих сторон 4.271.450 5.264.924
Авансы, полученные за оперирование вагонами от связанных сторон 1.320.980 912.096
Отложенная выручка за оперирование вагонами от третьих сторон 682.471 834.851
Авансы, полученные за реализацию металлолома − 274.604
Итого обязательства по договорам с покупателями 6.274.901 7.286.475

11.601.393 16.751.826

В тыс. тенге
2025 г.

(неаудировано)
2024 г.

(неаудировано)

На 1 января 7.286.475 5.544.192
Отнесено в течение периода на будущие периоды 71.914.054 72.192.730
Признано в качестве выручки в течение периода (72.925.628) (66.733.604)
На 30 июня 6.274.901 11.003.318
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13. ПРОЧИЕ КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

В тыс. тенге
30 июня 2025 г.

(неаудировано)
31 декабря

2024 г.

Финансовые обязательства
Гарантийный взнос за участие в тендере 6.240.598 6.440.214
Начисленные проценты по непоставленным вагонам 3.086 486.914
Задолженность по заработной плате и связанным начислениям 1.108.318 889.616
Задолженность по дивидендам 654.633 654.633
Прочие обязательства 25.854 33.480
Итого финансовые обязательства 8.032.489 8.504.857

Нефинансовые обязательства
Доходы будущих периодов по государственной субсидии 2.737.880 1.909.771
Прочие оценочные обязательства по произведенным вагонам − 565.172
Итого нефинансовые обязательства 2.737.880 2.474.943

10.770.369 10.979.800

По состоянию на 30 июня 2025 г. и 2024 г. гарантийные взносы за обеспечение договорных обязательств
составили 6.240.598 тыс. тенге и 6.440.214 тыс. тенге, соответственно.

Долгосрочная часть доходов будущих периодов по государственным субсидиям, отраженным в составе прочих
долгосрочных обязательств на 30 июня 2025 г. и 31 декабря 2024 г., составила 24.543.888 тыс. тенге и
20.078.019 тыс. тенге, соответственно.

Группа совместно с АО «НК «КТЖ» выступила гарантом в отношении обязательств ТОО «КТЖ-Грузовые
перевозки» и ТОО «КТЖ-Пассажирские локомотивы», выступающих в качестве заемщиков, по кредитному
договору с Citibank, N.A., заключенному 7 мая 2024 г., под гарантию Экспортно-импортного банка США, на
финансирование приобретения грузовых и пассажирских локомотивов.

В течение шести месяцев, закончившихся 30 июня 2025 года, Группа признала обстоятельство финансовый
гарантиям по справедливой стоимости в сокращенном промежуточном консолидированном отчете об
изменениях в капитале в размере 1.707.318 тыс. тенге, за вычетом эффекта отложенного налога на сумму
426.829 тыс. тенге (в течение шести месяцев, закончившихся 30 июня 2024 года: в размере 4.378.388 тыс. тенге,
за вычетом эффекта отложенного налога на сумму 1.094.598 тыс. тенге).

По состоянию на 30 июня 2025 г. обязательства по договору финансовой гарантии составили
12.696.483 тыс. тенге.

14. ВЫРУЧКА ОТ ОКАЗАНИЯ УСЛУГ

Выручка от оперирования вагонами представлена следующим образом:

За шесть месяцев,
закончившихся 30 июня

В тыс. тенге
2025 г.

(неаудировано)
2024 г.

(неаудировано)

Перевозки в республиканском сообщении 45.654.975 43.669.669
Перевозки в международном (транзитном) сообщении 14.718.820 6.673.924
Перевозки в международном (импортном) сообщении 7.743.393 3.759.698
Перевозки в международном (экспортном) сообщении 4.470.201 11.636.509
Прочая выручка (транспортно-экспедиторские услуги сторонним
организациям) 338.239 993.804

72.925.628 66.733.604



АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО Промежуточная сокращенная
«ҚАЗТЕМІРТРАНС» консолидированная финансовая отчетность

ПРИМЕЧАНИЯ К ПРОМЕЖУТОЧНОЙ СОКРАЩЕННОЙ КОНСОЛИДИРОВАННОЙ
ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ (продолжение)

19

14. ВЫРУЧКА ОТ ОКАЗАНИЯ УСЛУГ (продолжение)

Выручка от аренды вагонов за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 и 2024 гг., составляет
22.399.642 тыс. тенге и 30.861.842 тыс. тенге, соответственно.

Общая выручка Группы за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025 г., составляет 100.311.580 тыс. тенге, из
которых 77.911.938 тыс. тенге составляет выручка по договорам с покупателями, признанная в соответствии с
МСФО (IFRS) 15 «Выручка по договорам с покупателями» (шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2024 г .:
69.607.474 тыс. тенге), и 22.399.642 тыс. тенге составляет выручка от аренды, признанная в соответствии с МСФО
(IFRS) 16 «Аренда» (шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2024 г .: 30.861.842 тыс. тенге).

15. СЕБЕСТОИМОСТЬ ОКАЗАННЫХ УСЛУГ

За шесть месяцев,
закончившихся 30 июня

В тыс. тенге
2025 г.

(неаудировано)
2024 г.

(неаудировано)

Износ и амортизация 16.011.719 13.981.767
Железнодорожный тариф 14.767.436 8.975.479
Расходы по ремонту грузовых вагонов, узлов, деталей 10.643.178 18.314.203
Потери от простоев и хранения вагонов 3.929.012 9.542.724
Материалы и запасы 3.910.954 334.738
Затраты на персонал, включая краткосрочные резервы 3.751.911 1.140.921
Транспортно-экспедиторские услуги 2.276.230 2.839.713
Расходы по производству полувагонов − 699.781
Прочие расходы 1.492.228 1.606.433

56.782.668 57.435.759

16. ОБЩИЕ И АДМИНИСТРАТИВНЫЕ РАСХОДЫ

За шесть месяцев,
закончившихся 30 июня

В тыс. тенге
2025 г.

(неаудировано)
2024 г.

(неаудировано)

Затраты на персонал 2.136.376 1.584.089
Налоги 1.669.104 2.164.603
Профессиональные услуги 520.633 32.068
Сопровождение программного обеспечения 223.168 257.096
Расходы по аренде (краткосрочной) 162.406 40.367
Расходы, связанные с простоем производства 146.272 −
Износ и амортизация 90.657 126.326
Прочие расходы 212.786 262.107

5.161.402 4.466.656

17. ФИНАНСОВЫЕ РАСХОДЫ

За шесть месяцев,
закончившихся 30 июня

В тыс. тенге
2025 г.

(неаудировано)
2024 г.

(неаудировано)

Расходы по займам и облигациям (Примечание 9) 6.951.406 9.849.079
Расходы по вознаграждениям по аренде (Примечание 9) 5.539.711 1.743.236
Прочие 147.073 135.459

12.638.190 11.727.774
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17. ФИНАНСОВЫЕ ДОХОДЫ (продолжение)

За шесть месяцев,
закончившихся 30 июня

В тыс. тенге
2025 г.

(неаудировано)
2024 г.

(неаудировано)

Доходы от государственных субсидий 1.107.373 615.381
Доходы в виде процентов по депозитам 127.619 88.850
Доходы по ссудам, выданным работникам и третьим лицам 30.792 38.245
Прочие 4.720 −

1.270.504 742.476

18. ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ, ЦЕЛИ И ПОЛИТИКА УПРАВЛЕНИЯ ФИНАНСОВЫМИ
РИСКАМИ

Справедливая стоимость финансовых инструментов

В соответствии с оценкой руководства, за исключением займов и облигаций, справедливая стоимость
финансовых инструментов приблизительно равна их балансовой стоимости, вследствие краткосрочного
характера погашения этих финансовых инструментов и их рыночных условий.

Займы и облигации, балансовая стоимость которых отличается от их справедливой стоимости, представлены
ниже:

30 июня 2025 г. (неаудировано) 31 декабря 2024 г.

В тыс. тенге
Балансовая
стоимость

Справедливая
стоимость

Балансовая
стоимость

Справедливая
стоимость

Облигации (уровень 3) 71.332.490 64.767.638 99.676.463 92.829.585
71.332.490 64.767.638 99.676.463 92.829.585

Справедливая стоимость займов, облигаций и финансовой помощи рассчитывалась как приведенная стоимость
будущих денежных потоков от основной суммы финансового инструмента, дисконтированных по рыночной
ставке, отражающей кредитный риск сторон и процент к уплате.

По состоянию на 30 июня 2025 г. к ненаблюдаемым исходным данным для займов и облигаций в тенге относятся
ставки дисконтирования, которые составляли 18,8% для долгосрочных займов и облигаций в тенге и 18,2% для
краткосрочных займов и облигаций в тенге на основании данных Национального Банка Республики Казахстан
согласно ставкам вознаграждения банков по выданным кредитам (по состоянию на 31 декабря 2024 г.: 18,3% для
долгосрочных займов и облигаций в тенге и 17,4% для краткосрочных займов и облигаций в тенге).
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19. СДЕЛКИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ

Характер отношений связанных сторон для тех связанных сторон, с которыми Компания проводила
значительные сделки или имела значительное неоплаченное сальдо по состоянию на
30 июня 2025 (неаудировано) и 31 декабря 2024 гг. приводится ниже:

В тыс. тенге
Материнская

компания

Компании,
контролируе-

мые
Материнской
компанией

Прочие
связанные
стороны Всего

Торговая дебиторская
задолженность

30 июня 2025 г.
(неаудировано) − 14.155.530 − 14.155.530

31 декабря
2024 г. − 38.577.397 − 38.577.397

в т. ч. резерв по ОКУ

30 июня 2025 г.
(неаудировано) − (12.015.016) − (12.015.016)

31 декабря
2024 г. − (12.007.449) − (12.007.449)

Авансы выданные
(Примечание 8)

30 июня 2025 г.
(неаудировано) − 402.252 2.096 404.348

31 декабря
2024 г. − 1.081.703 468 1.082.171

Займы выданные

30 июня 2025 г.
(неаудировано) 14.396.872 − − 14.396.872

31 декабря
2024 г. 5.955.279 − − 5.955.279

Торговая кредиторская
задолженность

30 июня 2025 г.
(неаудировано) (873.382) (213.327) (35,790) (1,122,499)

31 декабря
2024 г. (653.430) (14.699) (67,881) (736,010)

Авансы полученные
(Примечание 12)

30 июня 2025 г.
(неаудировано) − (752.650) (3.349.305) (4.101.955)

31 декабря
2024 г. − (103.911) (6.516.851) (6.620.762)

Займы и облигации
(Примечание 9)

30 июня 2025 г.
(неаудировано) (71.332.490) − − (71.332.490)

31 декабря
2024 г. (99.676.463) − − (99.676.463)

Обязательство по
аренде
(Примечание 10)

30 июня 2025 г.
(неаудировано) − − (75.331.078) (75.331.078)

31 декабря
2024 г. − − (51.089.815) (51.089.815)

Обязательство по
договорам
финансовой гарантии

30 июня 2025 г.
(неаудировано) − (12.696.483) − (12.696.483)

31 декабря
2024 г. − (10.162.158) (10.162.158)
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19. СДЕЛКИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ (продолжение)

Сделки со связанными сторонами за шесть месяцев, закончившихся 30 июня (неаудировано), представлены
следующим образом:

В тыс. тенге
Материнская

компания

Компании,
контролируе-

мые
Материнской
компанией

Прочие
связанные
стороны Всего

Продажа товаров и услуг

2025 г.
(неаудировано) 1.049.755 1.150.917 17.167.926 19.368.598

2024 г. 1.486.483 2.336.835 47.340.655 51.163.973

Приобретение товаров и
услуг

2025 г.
(неаудировано) (218.980) (1.358.529) (200.614) (1.778.123)

2024 г. (419.948) (1.576.224) (477.798) (2.473.970)

Финансовые доходы

2025 г.
(неаудировано) − 1.054.622 − 1.054.622

2024 г. − − − −

Финансовые расходы

2025 г.
(неаудировано) (6.956.126) − (5.540.891) (12.497.017)

2024 г. (17.024.908) − (4.356.813) (21.381.721)

Группа совместно с Материнской компанией использует высоколиквидный инструмент для целей
централизованного управления денежными средствами, а именно краткосрочные займы в рамках механизма
«cash pooling» с возможностью досрочного возврата в любой момент времени по решению Группы. В течение
2025 и 2024 гг. Группа заключала договоры о получении и предоставлении финансовой помощи Материнской
компании со сроком на один год и без ставки вознаграждения. За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2025
г., Группа нетто выдала 8.441.593 тыс. тенге в рамках договора на получение займов (cash pooling) (за шесть
месяцев, закончившихся 30 июня 2024 г.: 11.937.555 тыс. тенге).

По состоянию на 30 июня 2025 г. Группа выплатила купонный доход по бессрочным облигациям в пользу
Материнской Компании на сумму 10.071.847 тыс. тенге (на 30 июня 2024 года: 7.923.507 тыс. тенге).

Компенсация ключевому управленческому персоналу Группы

Ключевой управленческий персонал состоит из 6 человек. Краткосрочное вознаграждение ключевому
управленческому персоналу, включающее основную заработную плату и бонусы, за шесть месяцев,
закончившихся 30 июня 2025 и 2024 гг., составило 89.065 тыс. тенге и 57.364 тыс. тенге, соответственно.

20. ФИНАНСОВЫЕ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

20.1. Контрактные обязательства

В августе 2023 г. Группа, в лице Компании, заключила договор с АО «ФРП» на аренду 3.000 полувагонов с общей
стоимостью 88.125.000 тыс. тенге, не включая НДС. По состоянию на 30 июня 2025 г. сумма условного
обязательства по непоставленным полувагонам составила 1.175.000 тыс. тенге, не включая НДС. Поставка
вагонов осуществляется в течение 2025 г.
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20. ФИНАНСОВЫЕ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА (продолжение)

20.2. Условные обязательства

Гарантии

Компания совместно с АО «НК «ҚТЖ» выступила гарантом в отношении ТОО «КТЖ-Грузовые перевозки» и
ТОО «КТЖ-Пассажирские локомотивы», выступающих в качестве заемщиков, в рамках кредитного договора с
Citibank, N.A., под гарантию Экспортно-импортного банка США (US EXIM Bank), заключенного 7 мая 2024 г., на
финансирование приобретения грузовых и пассажирских локомотивов на общую сумму 136.175.489 тыс. тенге
(593.952.912 долларов США) в эквиваленте швейцарских франков.

По состоянию на 30 июня 2025 г., займ освоен в полном объеме, кредитные обязательства заемщиками исполняются
своевременно.

20.3. Операционная среда

Рынки развивающихся стран, включая Республику Казахстан, подвержены экономическим, политическим,
социальным, судебным и законодательным рискам, отличным от рисков более развитых рынков. Законы и
нормативные акты, регулирующие ведение бизнеса в Республике Казахстан, могут быстро изменяться,
существует возможность их произвольной интерпретации. Будущее направление развития Республики Казахстан
в большой степени зависит от налоговой и кредитно-денежной политики государства, принимаемых законов и
нормативных актов, а также изменений политической ситуации в стране.

В связи с тем, что Республика Казахстан добывает и экспортирует большие объемы нефти и газа, экономика
Республики Казахстан особенно чувствительна к изменениям мировых цен на нефть и газ. Также существенное
влияние на состояние экономики оказывают государственные расходы на крупные инфраструктурные проекты
и различные программы социально-экономического развития страны.

Руководство Группы следит за текущими изменениями в экономической и политической ситуации в Республике
Казахстан и мире, и принимает меры, которые оно считает необходимыми для поддержания устойчивости и
развития бизнеса Группы в ближайшем будущем.

21. СЕГМЕНТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Деятельность Группы осуществляется в основном на территории Республики Казахстан (РК) и заключается
преимущественно в предоставлении услуг оперирования и аренды вагонов. Группа осуществляет деятельность в
различных географической сообщении. Руководство анализирует операции и распределяет ресурсы по видам
услуг оперирования и аренды в зависимости от вида услуги и ее сообщения. Группа оценила экономические
характеристики таких услуг и установила, что услуги оперирования и аренды вагонов по разным сообщениям
имеют схожих клиентов и методы продаж. Таким образом, Группа считает, что у нее есть только один отчетный
сегмент в соответствии с МСФО (IFRS) 8. Оценка эффективности деятельности сегмента основана на размере
прибыли или убытка и определяется с учетом размера прибыли или убытка, отраженных в консолидированной
финансовой отчетности.

В основном все долгосрочные активы Группы находятся в РК. Группа получает доходы от покупателей в
основном в Республике Казахстан.

22. СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ

В июле 2025 г. Группа в рамках Договора финансового лизинга №342/ФЛ от 27.07.2023 получила 40 грузовых
полувагонов.

30 июля 2025 года в рамках Договора финансового лизинга №342/ФЛ от 27.07.2023 произведено частичное
погашение основного долга перед АО «Фонд развития промышленности» в размере 7.592.308 тыс. тенге, а также
произведена очередная выплата вознаграждения в сумме 3.396.407 тыс. тенге;

31 июля 2025 года в рамках Договора о предоставлении банковской гарантии от 03.08.2023 года №DBG-183-23
произведена выплата вознаграждения в адрес АО «Банк Развития Казахстана» в размере 386.537 тыс. тенге.
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